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Experimental evidence suggests the size of the foregone outside option of the first mover does not affect the behavior 
of the second mover in the lost wallet game. In this paper we experimentally compare the behavior of subjects when 
they face an outside option with unequal payoffs, i.e., the first mover gets 10 and the second mover gets 0, and when 
they face an outside option with equal payoffs, i.e., both get 5. Consistent with the most of the literature we do not 
find a significant difference in behavior of second movers.
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The  absence  of  a  behavioral  effect  of  the  alternative  that  has  not  been  chosen  is 
puzzling. This is exaggerated by the fact that the same behavior is not observed uniformly 




















consider  actions  leading  to  equal  outcomes  more  strongly  than  those  leading  to  unequal 
outcomes. Based on this reasoning one could imagine that if the outside option payoffs are 
                                                            









in  the  literature  (Dufwenberg  and  Gneezy  (2000),  Brandts,  et  al.  (2006),  Cox,  et  al. 







However,  it  is  important  to  note  that  not  all  evidence  from  lost  wallet  game 






We  think  that  in  this  particular  scenario  such  a  combination  can  be  prone  to  producing  a 










second  mover’s  choice  determines  the  final  payoffs.  In  the  experiment  we  keep  the  total 
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INSTRUCTIONS 
(10, 0 Treatment) 
No Talking Allowed 
Now that the experiment has begun, we ask that you do not talk.  If you have a question after we finish 
reading the instructions, please raise your hand and the experimenter will approach you and answer your 
question in private. 
Show up Fee 
Every participant will get $5 as a show up fee, and in addition you may earn money in the experiment. 
All the money will be paid to you in cash at the end of the experiment. 
 
Two Groups 
You will be divided randomly into two groups, called Group A and Group B.   
Anonymity  
Each person in Group A will be randomly paired with a person in Group B.  No one will learn the identity of 
the person (s)he is paired with. You will be paired with the same person for the entire experiment. 
Pairing 
Your ID number will be written at the top of your decision sheet. The experimenters will keep track of your 
decisions and your paired person’s decisions by your ID numbers. 
 
The Group A Decision Task 
Each Group A person will indicate whether (s)he wishes to choose IN or OUT. If (s)he chooses OUT, the 
Group A person receives $10 and the paired Group B person receives $0. 
 
The Group B Decision Task 
If the Group A person chooses IN, then $20 will be made available to split between the two paired 
persons. The split will be determined by the Group B person. Each Group B person will be asked to 
decide how much money out of $20 to give to the Group A person with whom (s)he is paired. The Group 
B persons are asked to write their decisions on Group B decision forms. Note that this decision by the 
Group B person will be relevant only if the Group A person chose IN. 
 
Payment of Show up Fees and Experiment Earnings 
Once all participants have made their decisions, the experimenters will collect the decision forms and 
calculate the payoffs. Then you will be asked one by one to approach the experimenters in the hallway 
for the payment of show up fees and your earnings from the game. Because your decision is private, we 
ask that you do not tell anyone your decision nor your earnings either during or after the experiment. 
We also ask you to leave using the stairs and not gather in front of the elevator after you receive your 
payment. 
 
Are there any questions? 
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GROUP A PERSON DECISION FORM 
 
The Group A person makes his/her decision by circling (1) or (2): 
 
(1) I choose OUT  
(i.e., the Group A person receives $10 and the paired Group B person receives $0. 
 
 
OR 
 
(2) I choose IN  
(i.e., $20 will be made available to split between the two paired persons. The split will be determined by 
the Group B person.) 10 
 
GROUP B PERSON DECISION FORM 
 
The Group B person makes his/her decision how much money out of $20 to give to the Group A person 
with whom (s)he is paired. 
 
I choose to give $_____________ to the paired Group A person. 
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INSTRUCTIONS 
(5, 5 Treatment) 
No Talking Allowed 
Now that the experiment has begun, we ask that you do not talk.  If you have a question after we finish 
reading the instructions, please raise your hand and the experimenter will approach you and answer your 
question in private. 
Show up Fee 
Every participant will get $5 as a show up fee, and in addition you may earn money in the experiment. 
All the money will be paid to you in cash at the end of the experiment. 
 
Two Groups 
You will be divided randomly into two groups, called Group A and Group B.   
Anonymity  
Each person in Group A will be randomly paired with a person in Group B.  No one will learn the identity of 
the person (s)he is paired with. You will be paired with the same person for the entire experiment. 
Pairing 
Your ID number will be written at the top of your decision sheet. The experimenters will keep track of your 
decisions and your paired person’s decisions by your ID numbers. 
 
The Group A Decision Task 
Each Group A person will indicate whether (s)he wishes to choose IN or OUT. If (s)he chooses OUT, the 
Group A person receives $5 and the paired Group B person receives $5. 
 
The Group B Decision Task 
If the Group A person chooses IN, then $20 will be made available to split between the two paired 
persons. The split will be determined by the Group B person. Each Group B person will be asked to 
decide how much money out of $20 to give to the Group A person with whom (s)he is paired. The Group 
B persons are asked to write their decisions on Group B decision forms. Note that this decision by the 
Group B person will be relevant only if the Group A person chose IN. 
 
Payment of Show up Fees and Experiment Earnings 
Once all participants have made their decisions, the experimenters will collect the decision forms and 
calculate the payoffs. Then you will be asked one by one to approach the experimenters in the hallway 
for the payment of show up fees and your earnings from the game. Because your decision is private, we 
ask that you do not tell anyone your decision nor your earnings either during or after the experiment. 
We also ask you to leave using the stairs and not gather in front of the elevator after you receive your 
payment. 
 
Are there any questions? 
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GROUP A PERSON DECISION FORM 
 
The Group A person makes his/her decision by circling (1) or (2): 
 
(1) I choose OUT  
(i.e., the Group A person receives $5 and the paired Group B person receives $5. 
 
 
OR 
 
(2) I choose IN  
(i.e., $20 will be made available to split between the two paired persons. The split will be determined by 
the Group B person.) 13 
 
GROUP B PERSON DECISION FORM 
 
The Group B person makes his/her decision how much money out of $20 to give to the Group A person 
with whom (s)he is paired. 
 
I choose to give $_____________ to the paired Group A person. 
 
 